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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL25 4414 22 4425 4365 4392 JUL25 350,10 -0,55 351,15 345,50 350,65

SEP25 4303 12 4317 4252 4291 SEP25 347,65 -0,95 348,80 343,30 348,60

NOV25 4239 12 4250 4188 4227 DEC25 342,05 -1,40 342,95 338,55 343,45

JAN26 4187 15 4190 4140 4172 MAR26 337,80 -0,80 337,80 335,20 338,60
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4295, 4235 & 4000
Resistencias: 4375, 4475, 4565 & 4700

Mercado de Nueva York

Soportes: 349,00, 341,00, 334,25 & 319,50
Resistencias: 352,75, 356,50, 363,00 & 374,50
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

El cruce del EUR/USD se mantuvo firme, respaldado por la postura restrictiva del Banco Central Europeo al acercarse al final de su ciclo de flexibilización

monetaria, en marcado contraste con una postura más moderada de la Reserva Federal. Los datos recientes de la Fed de Nueva York, que muestran una
moderación en las expectativas de inflación al consumidor en todos los horizontes temporales, podrían influir aún más en la trayectoria de la política monetaria de

la Reserva Federal, ampliando potencialmente la divergencia entre ambos bancos centrales. Sin embargo, existen posibles obstáculos, como la incertidumbre
sobre la política comercial estadounidense y los posibles aranceles, que podrían afectar el rendimiento de las exportaciones de la eurozona y, en última instancia,
a la fortaleza del par de ambas divisas.

Las exportaciones brasileñas sufrieron una fuerte caída en mayo. Según las estadísticas publicadas por Cecafé el martes 10 de junio, los embarques de Brasil se

redujeron un tercio (33,3%) en comparación con el año pasado, alcanzando los 2.963.201 sacos. La caída en las exportaciones de café verde fue aún más
pronunciada (35,9%), con exportaciones que sumaron 2.602.863 sacos, en comparación con los más de 4 millones de sacos del año anterior. Los volúmenes de

Arábica totalizaron 2.400.177 sacos (-24,6%), mientras que los de Robusta alcanzaron tan solo 202.686 sacos, una enorme reducción respecto a los 879.905
sacos de mayo de 2024 (-77%).

A 9 de junio, el avance de la cosecha de Brasil se sitúa en un 26% para Arábica y un 40% para Robusta. El avance de la cosecha de Robusta se está traduciendo
en una mayor actividad de cobertura en el mercado de futuros de Londres de café, especialmente frente a los contratos de septiembre y noviembre.

Mientras tanto, Cooxupe, la mayor cooperativa de café de Brasil, anunció el martes pasado que sus agricultores habían cosechado el 13,7% de la cosecha

prevista para 2025 a fecha 6 de junio, un aumento respecto al 10,1% de la semana anterior y en línea con el 13,6% registrado en el mismo período del año
anterior.

El Real brasileño se ha apreciado casi un 2% en las últimas cinco sesiones, cerrando ayer en torno a 5,54 frente al dólar estadounidense. Esta apreciación
presiona aún más los precios de exportación.

La Autoridad Aduanera de Vietnam informó que, en mayo de 2025, Vietnam exportó 148.762 toneladas de café, lo que refleja una disminución de

aproximadamente el 10% tanto en volumen como en valor en comparación con abril. En total, las exportaciones de café en los primeros cinco meses de 2025
totalizaron 823.908 toneladas, una disminución interanual del 0,6% en volumen. Sin embargo, el valor de las exportaciones aumentó un 62% durante el mismo

período.

Según el Departamento de Agricultura de Estados Unidos, se prevé que la producción de robusta de Vietnam aumente un 7% con respecto al año anterior,

alcanzando un máximo de cuatro años de 30 millones de sacos en la cosecha 2025-26. El USDA también prevé un aumento de las exportaciones, con un fuerte
crecimiento proyectado para los embarques de café procesado tanto como tostado como soluble al mercado asiático.

“El clima ha sido bastante favorable para los cafetos, con abundante lluvia en las últimas semanas”, declaró Trinh Duc Minh, presidente de la Asociación de Café

de Buon Ma Thuot en Dak Lak. La precipitación llegó en el momento justo, cuando los árboles necesitaban agua para dar sus frutos, y agregó que también estas
lluvias ayudaron a reducir los costos de irrigación, permitiendo a los agricultores gastar más en fertilizantes.

El 85% de los caficultores hondureños podrían estar en riesgo de perder el acceso al mercado europeo debido a la falta de herramientas para trazar su café

libre de deforestación. Investigadores de Alliance Researches y casi una docena de otras organizaciones en Honduras y el extranjero están ampliando su
colaboración, creando una plataforma digital de código abierto, para que más caficultores cumplan con la fecha límite del Reglamento sobre Deforestación de la

Unión Europea (EUDR). El software de código abierto utilizado es accesible para los caficultores a un costo mínimo o gratuito.

Los embarques de café de Uganda alcanzaron un récord para la campaña cafetalera 2024-25, impulsados ​​por una buena cosecha, según informó el

departamento de café del Ministerio de Agricultura del país en su sitio web. Entre los principales destinos de la UE para el café ugandés se encuentran Italia,
Alemania, España, Bélgica, Francia, Turquía, Portugal y Polonia. Dado que la demanda de los consumidores europeos se orienta cada vez más hacia productos de

origen ético y ambientalmente sostenibles, la capacidad de Uganda para cumplir con las condiciones del EUDR podría determinar si mantiene o pierde parte de su
presencia en el comercio mundial del café.

JM Smucker se dispone a subir los precios de sus productos de café nuevamente en agosto, debido a la enorme inflación en el precio del café verde. "Al

comenzar el año fiscal 2026, es necesario implementar nuevas medidas de subidas de precios para recuperar los crecientes costos derivados de la inflación actual
del café verde", declaró el director ejecutivo y presidente, Mark Smucker, en una entrevista del 10 de junio, tras el anuncio de los resultados anuales del grupo

estadounidense de alimentos y bebidas. La decisión de JM Smucker se produce tras un anterior aumento de precios en mayo, que ya se ha implementado en las
tiendas, según informó el propietario de la marca Folgers.

illycaffè se convierte en el socio oficial de café de la línea aérea Iberia. "La alianza con Iberia es un hito importante para nosotros, ya que ofrece a los millones
de viajeros que vuelan con ellos cada año la experiencia de un café superior y sostenible", declaró Cristina Scocchia, directora ejecutiva de illycaffè.

Los fundamentales del mercado se mantienen sin cambios, con un precario equilibrio entre la oferta y la demanda, y las existencias aún en niveles muy

bajos. Para complicar la situación, se acerca el invierno en el hemisferio sur, que tradicionalmente es una época de noticias y rumores meteorológicos de heladas
en Brasil que influyen en el mercado entre junio y principios de agosto.

Los informes más recientes sobre los principales países productores de café sugieren una posible disminución de la producción mundial de Arábica en
2025/26. De hecho, las cifras del Servicio Agrícola Exterior del USDA predicen una disminución de 2,8 millones de sacos en la producción de Arábica en Brasil y de

700 mil sacos en Colombia, que solo se compensará parcialmente con el aumento de la producción en Etiopía (+930.000 sacos), Honduras (+280.000 sacos) y
Perú (+318.000 sacos). Por el contrario, las perspectivas para Robusta son muy positivas, con aumentos potenciales en las cosechas de hasta 2 millones

de sacos en Vietnam, 3,1 millones en Brasil, 500.000 en Indonesia y 145.000 en Uganda en la cosecha 2025/26.
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